
สหรัฐฯ โจมตีอิหร่าน
กลายเป็นผู้เล่นรายใหม่ในสงครามอิสราเอล-อิหร่าน

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้จัดแถลงข่าว
ที่ทําเนียบขาวเมื่อวันเสาร์ที่ 21 มิ.ย. ตามเวลาในกรุง
วอชงิตนั วา่ กองทัพสหรัฐฯ ไดป้ฏิบตักิารโจมตทีีป่ระสบ
ความสําเร็จอย่างมาก ถล่มเป้าหมายนิวเคลียร์ 3 แห่ง
ในอหิรา่นเรยีบรอ้ยแล้ว และยังไดเ้ตอืนอิหร่านวา่ อหิรา่น 
“ตอ้งสรา้งสนัตภิาพ” มเิชน่นัน้การโจมตใีนอนาคตอาจ
จะใหญ่ขึ้น อิหร่านต้องเลือกว่าจะสร้างสันติภาพหรือ 
"โศกนาฏกรรมที่ใหญ่หลวง สําหรับอิหร่าน" นอกจากนี้ 
ปธน.ทรมัป ์ยงัขูว่า่หากสนัตภิาพไมเ่กดิขึน้ อย่างรวดเรว็ 
เราจะมุง่เปา้ไปทีเ่ปา้หมายอ่ืนๆ ดา้นสือ่สหรัฐฯ ไดร้ายงาน
ว่า สหรัฐฯ ได้ส่งเครื่องบินทิ้งระเบิดแบบอําพรางตัว 
B-2 และระเบดิบงัเกอร์บสัเตอร์ทีว่่ากันว่ามีประสทิธภิาพ
ในการทําลายโครงสร้างใต้ดินอย่างโรงงานนิวเคลียร์
ของอิหร่าน เข้าไปในพ้ืนที่ดังกล่าว
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การโจมตีดังกล่าวทําให้สหรัฐฯ เข้าสู่ความขัดแย้งกับอิหร่านโดยตรง และความขัดแย้งเริ่มขยายวงกว้าง
ขึ้นจากเดิมที่เกิดขึ้นระหว่างอิสราเอลกับอิหร่านเท่านั้น และการโจมตีครั้งนี้เกิดข้ึนหลังจากมีรายงานว่า
อสิราเอลรอ้งขอใหส้หรฐัฯ เขา้รว่มการโจมตทีีอ่สิราเอลไดเ้ริม่ไปตัง้แตว่นัที ่13 ม.ิย. ทีผ่า่นมาทา่ทขีองสหรฐัฯ 
ก็เปลี่ยนไปเปลี่ยนมาก จากที่ต้องการเจรจากับอิหร่าน เป็นการให้เวลา 2 สัปดาห์ในการตัดสินใจ และนํามา
สูก่ารโจมตีเพียงไมก่ีว่นัถดัมา ทัง้นี ้อหิรา่นกเ็ตอืนมาตัง้แตก่อ่นหนา้นีไ้มใ่หส้หรฐัฯ เข้ามายุง่ในความขดัแยง้
นีด้ว้ย โดยลา่สดุ รัฐสภาอหิรา่นไดม้มีตปิดิชอ่งแคบฮอรม์ซุ เหลอืเพียงสภาความมัน่คงตดัสนิใจขัน้สดุทา้ย
สถานการณใ์นตะวนัออกกลางยงัมคีวามไมแ่นน่อนสงู นกัลงทนุอาจตอ้งตดิตามว่าความขดัแยง้จะมผีูเ้ลน่
รายอื่นเข้ามาเกี่ยวข้องอีกหรือไม่ ไม่ว่าจะเป็นชาติอื่นๆ ในตะวันออกกลาง หรือรัสเซีย เป็นต้น การโจมตี
ของอสิราเอล-สหรฐัฯ จะยงัคงอยูใ่นพ้ืนทีท่ีเ่กีย่วขอ้งกบัการพัฒนาอาวธุนวิเคลยีร ์หรอืพัฒนาไปสูก่ารลม้
ล้างการปกครองของอิหร่านหรือไม่ การปิดช่องแคบฮอร์มุสจะเกิดขึ้นหรือไม่ และหากเกิดขึ้นจะยาวนาน
เพียงใด
ตลาดหุ้นเอเซียในช่วงเช้านี้เปิดตลาดมาปิดลบเป็นหลัก โดยดัชนี Nikkei225 ติดลบอยู่ที่ -0.57%, ดัชนี 
KOSPI ของเกาหลีใต้ติดลบ -0.66%, ดัชนี TWSE ของไต้หวันติดลบที่ -1.91% ขณะที่ราคานํ้ามันพุ่งขึ้น
โดย Brent พุ่งขึน้ทะลรุะดบั $80/bbl กอ่นยอ่ตัวลงมาเลก็นอ้ยมาอยูท่ี ่$78.75/bbl เพ่ิมขึน้ 1.35% จาก
วนักอ่น สว่น WTI เพ่ิมขึน้ประมาณ 1.50% สว่นทองคํายงัทรงตวัท่ีประมาณ $3,355 (ทีม่า: TradingViews 
ข้อมูล ณ วันที่ 23 มิ.ย. 25 ณ เวลา 8.55 น.)
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ทั้งนี้ เรามีการปรับลดมุมมองต่อตราสารทุนทั่วโลกในระยะปานกลางเหลือ “เป็นกลาง” (Neutral) จากเดิม
ที่มีมุมมอง “เป็นบวกเล็กน้อย” (Slightly Positive) และมีมุมมอง “ระมัดระวัง” (Cautious) ในระยะสั้นนี้ 
โดยมองความเสีย่งทีเ่พ่ิมขึน้ในหลายดา้น ทัง้สงครามในตะวนัออกกลางทีเ่ริม่แพรก่ระจายในวงกวา้งมากขึน้
เส้นตาย 90 วันการเก็บ Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ ที่ใกล้จะมาถึงในช่วงต้นเดือนหน้า รวมถึงแนว
โนม้ทีต่วัเลขเศรษฐกจิทีน่า่จะออ่นแอลงในชว่งถดัไป การจดัพอร์ตการลงทนุให้สามารถรับความผนัผวนได้
จงึมีความสําคญัอยา่งยิง่ มกีารกระจายการลงทนุทีเ่พียงพอ ไมก่ระจกุตวัจนเกนิไป รวมถงึการมสีนิทรพัย์
ปลอดภัยอย่างทองคําอยู่ในพอร์ตการลงทุนก็อาจจะช่วยรับมือกับความผันผวนที่เกิดขึ้นได้ ไม่ว่าจะเป็น 
“KT-PRECIOUS” “KT-GOLDUH” หรอื “KT-GOLD” ขณะทีก่ารลงทนุในหุ้นกลุม่พลงังาน อย่าง “KT-Energy” 
ก็อาจช่วย Hedge ความเสี่ยงจากสงครามและราคานํ้ามันที่ปรับตัวพุ่งขึ้นนี้ได้

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน SPDR@GoldTrust (กองทุนรวมหลัก) เพียงกองเดียว เฉลี่ยในรอบปี บัญชีไม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมุ่งลงทุนในทองคําแท่ง เพ่ือสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง กับผลตอบแทน
ของราคาทองคําหักด้วยค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายในการจัดการทั้งหมดของกองทุน

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน SPDR@GoldTrust (กองทุนรวมหลัก) เพียงกองเดียว เฉลี่ยในรอบปี บัญชีไม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมุ่งลงทุนในทองคําแท่ง เพ่ือสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียง กับผลตอบแทน
ของราคาทองคําหักด้วยค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายในการจัดการทั้งหมดของกองทุน

ความเสี่ยงระดับ 8

KT-GOLD

ความเสี่ยงระดับ 8

KT-GOLDUH

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Franklin Gold and Precious Metals Fund (กองทุนรวมหลัก) ซึ่งเน้นสร้าง
ผลตอบแทนระยะยาวจากการเติบโตของเงินลงทุนตามศักยภาพการลงทุนในหุ้นของบริษัททั่วโลกที่ดําเนินธุรกิจ
ที่เก่ียวข้องกับทรัพยากรธรรมชาติที่เป็น ทองคําและโลหะมีค่า เช่น แพลทินัม พาลาเดียม และเงิน เป็นหลักKT-PRECIOUS

ความเสี่ยงระดับ 7

ความเสี่ยงระดับ 7 เนน้ลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทุน BGF World Energy Fund (กองทนุรวมหลกั) เพียงกองทนุเดียว ซึง่เนน้
ลงทนุในหุน้ของบริษทัชัน้นําท่ัวโลกซ่ึงมธุีรกิจหลกัในการสํารวจพัฒนาและจดัจําหน่ายพลงังาน และอาจลงทุนใน
บริษัทที่มุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จากพลังงานทดแทนKT-Energy

คาํเตอืน : กองทนุมีความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปล่ียน ทัง้นี ้กองทนุมนีโยบายป้องกนัความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นโดยดลุยพินิจของผู้จัดการกองทนุ (ยกเว้น
KT-GOLDUH) ในกรณีท่ีกองทุนไม่ไดม้นีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นทัง้จาํนวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดรั้บกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรอืไดรั้บเงินคนืต่ํากวา่เงิน
ลงทนุเริม่แรกได ้/ ผูล้งทุนต้องทําความเข้าใจลกัษณะสนิคา้ เงือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

ดร. สมชัย อมรธรรม
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน บลจ.กรุงไทย


